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AHANN3 JONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

HEOQHO3HAYHAS OTYETHOCTb, BbINYCK MPUBNEKATEJIEH MO BEPXHEW NrPAHULIE

OTyeTHOCTb Mo MC®O 3a 2011 r. u pasmelyeHune Bbinycka baHk 3SEHUT BO-7

CHoBa Ha pbIHOK. Ha npownon Hefene baHk 3eHWUT NpeacTaBmn OT-
4yeTHOCTb 3a 2011 r. 1 0OBABMA O MnaHax Mo pa3MeLLeHNIo HOBOro
BbiNycka obnuraumn. OUHAHCOBbIE pPe3yNbTaTbl OTPA3UIMU Hemnnoxme
Temnbl pocTa BU3Heca Npu HEKOTOPOM YXYLIEHW NoKa3aTenen peH-
TabenbHOCTK. [MoNb3ysicb ONaronpusTHOM CUTyaumMel Ha [LONroBbIX
pblHKax, OaHK peLnncs Ha pa3melleHne yxe BTOPOro C Havana rofa
Bbinycka — 3eHnUT 6O-07 — obbemMom 5 Mnpa pyd. Cpok obpatleHns
BbINyCKa — TpW rofa, Yepes ABa roga npegycmotpeHa odepta. Opra-
HM3aTOPbl Pa3MELLIEHNS OPUEHTUPYIOT MHBECTOPOB Ha CTaBKY KYMoHa B
AnanasoHe 9,25-9,50% %, 4Tto CooTBETCTBYET AOXOAHOCTU K ohepTe
9,46-9,73% npu moandu1LMpOBaHHOM Atopaumm okono 1,7 roaa.

Bu3sHec npopomkaeT pacTu, KayecTBO aKTUBOB MOCTENeHHO
ynyduwaetca. Bo 2 n/r 2011 r. 3eHuT npogonxan HapallmsaTth akTu-
Bbl B pyONIeBOM BbIpaXkeHWM, OAHAKO B CBSA3W C pe3KMM ocnabneHnem
POCCUICKOM BaMOTbl OHW B JONNapax BbIPOCAN MO UTOram rofa nuilb
Ha 16% Ao 7,7 mnpga gonn. (B pybnsx poct — Ha 24% no 247 mnpL
py0.). COBOKYMHbIN KPeAUTHbIM NOPTdenb 3a rof yBenuymnca Ha 21%
o 5,4 mnpg gonn. OTMETUM, H4TO UCTOPUYECKM OCHOBY 0a3sbl 3aeM-
LMKOB BaHKa cOCTaBNAOT lopanua (MoYTW NONOBMHA U3 HUX — TOPro-
Bble 1 NMPOM3BOACTBEHHbIE NPEANPUATUS), [ONS KOTOPbIX B nopTderne
nocnefHuWe Tpu roga He onyckanacb Huxe 90%. lMpu 3TOM Temmbl
POCTa PO3HUYHbIX KPEAUTOB 3€HMUTA BbILLE, YeM KOPMOPaTMBHBbIX: OKO-
no +37% npotme +19%. WHbopMaumm no obbemy npobnemHbix
KpeamToB DaHK TPafMUMOHHO He npepoctasnseT. OfHako, Cyas no
MPOAOMKAIOLLMM COKpaLLaThCs pesepBaM Ha notepum no ccynam (npo-
LEHTHOe OTHOLLIEHWE Pe3ePBOB K BaflOBOMY 0ObeMy KPeMTOB CHU3M-
nocb [0 6% ¢ 7% B 2010 r.), Ka4ecTBO KpeAUTHOro nopTtdens nocre-
NEHHO ynydllaetcs. [Jons NMKBUAHBIX aKTVBOB B LENOM CTabuiibHa 1
HaxXOAMTCA Ha BMNOSIHE KOMMOPTHOM YPOBHE OKOM0 29% OT cyMmMap-
HOro obbemMa aKkTMBOB. He3HauMTeNbHOE CHUXEHWe 3TOro nokasaTtens
BbI3BAHO rMaBHbIM 00Opa3oM yMeHbLUeHWEM OObeMa (UHAHCOBbIX
aKTMBOB, [0/ B KoTOpbIX ynanac 12% 8 2010 . no 10%. MocnenHee
e, B CBOIO ovepefib, CBA3aHO C HeONaronpuaTHOM cUTyaumen Ha hoH-
[LOBbIX PbIHKaX BO BTOPOW MOJIOBMHE NPOLUIOrO rofa.

CTpyKTypa (POHAMpPOBaHUS HEOOQHO3HAYHasA. 3aBUCMMOCTb BaHka
OT OMTOBOro PVHAHCMPOBaHMS [OCTAaTOMHO HM3Kas — [0S OMTOBOro
(P1HaHCMPOBaHMA CoCTaBuna No mToram roga scero 18%. C gpyrown
CTOPOHbI, MOAABAAIOLLEE YMCIO BbINYCKOB KOPOTKME — B TEKYLLEM rogy
DaHKy NpeacTonT NPonT OdepTy MM NoralleHne Ha HOMUHANbHYIO
cyMmmy 28 Mnpg py6. (951 mnH gonn.). Bnpoyem, Mbl He Jymaem, 4To
MPY COXPAHEHUU TeKYLLEN CUTYaUmMW Ha pbiHKe Yy OaHKa BO3HWKHYT
npobnembl ¢ pedrHaHcpoBaHneM. Ckopee BCEro, YacTb NPUBNEYEH-
HbIX CPEACTB OT HOBOIO BbIMyCKa MOWAET Ha BbIKyM 0bAMraumi 3eHnT
5O-1 no npeacroswen 11 anpens ocdepte. OCHOBHYIO YacTb NAaCCMBOB
DaHKa TPagMUMOHHO COCTaBNSIOT CPeCTBa KIMEHTOB. Ha KoHeL, npo-
LUMOro rofa nx oobeM coctasnsan 4,4 Mnpg AOM., U3 KOTOPbIX OKOJO
59% npmxoamnock Ha KOprnopaTneHble cHeTa. 3aMeTuM, YTO NacCMBbI
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UICTOYHVIKN: OTHETHOCTb baHka, oLieHka YPAITICUBa



BAHK 3EHWT (BA3/B+)
IV YPAACMIE | kanuTAn
Ot4eTHOCTH N0 MCPO 33 2011 1. 1 pa3meLleHne Bbinycka baHk 3EHNT BO-7

3eHuTa iyduwie C6aﬂaHCVIpOBaHbI Mexnay HacTHbIMU W topnandeckmnx
MuamMm, 4em akTmebl. OOHaAKO MX BpeMeHHaa CTPYKTypa BbIMMAagnT

[LOBOJbHO PUCKOBaHHOW: 06beM 00s3aTeNbCTB CPOKOM [0 roga npe- OGpaLuatoLumecs Bbinyckn

BbllIAeT 06beM aKTVBOB TOW Xe CPOYHOCTU NPUMEPHO Ha 22 MIpL ZENIT (Bloomberg)

(750 MnH gonn.). Buinyck 06bem, MnH Kynox, % Onu./Mor.  foxoaH., %
Kanutanunsauusa npogonxaeTt cHuXkatbcs. Bo 2 n/r 2011 r. Hera- AT BO-1 5000R 710 Map12 8.39
TMBHAaA TEHOEHUMS K CHUXKEHMIO [OCTaTOMHOCTM KanuTana CoXpaHu- SHTS 5000R 750 Tumon12 791
nacb — oTHoweHve Kanutan/AkTvBbl ynano 8o 9,7 %, MUHUManbHoM Semt6 3000R 800  5wuion 12 8,08
otMmeTku ¢ 2008 r. OaHako bnaroaaps Noadepskke akLMOHepoB, oKa- 3eHnT BO-2 5000R 775  26cen 12 8,23
3aHHOW 3eHUTY B BUAE NpefocTaBneHns cybopaMHUPOBaHHbIX Kpeau- SetT BO-3 3000R 875  19Hon 12 555
TOB, JOCTATOYHOCTb COBOKYMHOMO KanuTana GaHka HaxoOuTCsi, TeM He et BO-6 5000R 725 8o 12 8,31
MeHee, Ha BMofIHe KOM(OPTHOM ypoBHe okono 14% npoTtue 16,9% SetuT BO-4 3000R 890 1Mdestd 8%

3etut BO-5 3000R 890 18 cheB 13 8,52
Ucroyrmkmn: MMBB, oueHka YPATTCUBa

no ntoram 2010 r. CTonb HW3KWE MOKasaTenu Kanutanusaumu, no
Halemy MHeHUIo, TPeOYIOT AONONHUTENBHOIO BANMBAHUA Kanutana ot
aKLUMoHepoB B pa3mMepe He MeHee 200 MNH fonn. B Gnnxaniwmm rog, —
eCN 3eHUT MNaHMpPyeT COXPaHUTb TeKyLLMe TeMMbl POCTa KPeAUTHOIO
noptgens.

Map)ka octaeTcst HU3KOM. TeMrbl POCTa Y1CTOro NPOLEHTHOMO Joxoaa (34eck 1 aanee — UMO) 8 2011 r. okazanmcb HECKOMLKO
CKpOMHee, 4eM TeMrMbl pocTa KpeautHoro noptdend. Y ysenndumnca scero Ha 10% o 252,8 MNH JON. He CTONbKO M3-3a
POCTa MPOLEHTHbIX [OXOL0B CKOJIbKO B CBS3M CO CHUXEHMEM MPOLEHTHbIX pacxogoB. O6 ynyylleHUn KavyectBa KpeauTHOro
nopTgens roBOPUT 1 JOCTAaTOHHO Pe3KOe COKPALLEHMIO OTYUCIEHNI B pe3epBbl Ha 24% [0 46,7 MiH gonn. B pesynbtaTe 4yucras
NPOLEHTHAsA Map>a Heckonbko ynana — ao 4,2% c 4,3% 8 2010 r., OCTaBWWNCb HWXE CpedHEeN No OTpacin. M3-3a HeENpoOCTbIX
YCIOBMI Ha (hOHIOBbIX PbIHKAX, UMEBLLMX MECTO BO BTOPOW MOMOBMHE MPOLLOro rofa, A0X0[ OT onepaumn C LeHHbIMK ByMa-
ram oxmuaaemMo okasanca xyxe, 4em B 2010 r., u cokpatuncs Ha 90% o 6,2 mnH gonn. Cpean HeraTMBHbLIX MOMEHTOB TakXe
CTOUT OTMETUTH CYLLLECTBEHHbIN POCT OMepaLMOHHbIX PacXxodoB — Ha 22% Ao 230,9 MAH Jons. — B OCHOBHOM BC/1e[ICTBUE yBe-
NNYeHNs 3aTpaT Ha nepcoHan. Ha 3Tom cdoHe Ynctas npubbine B 2011 1. ynana Ha 29% no 85,7 MNH ons. 3TuM obbscHseTcs
CHUXeHMe nokasaTenen 3ddeKTMBHOCTN BusHeca oTHocuTeNbHO 2010 T.. peHTabenbHOCTb CPefHUX akTUBOB W Kanutana ynanm
001% n12% c2% n 17% nowntoram 2010 r. COOTBETCTBEHHO.

HoBbI11 BbiNyck NpuBnekaTeneH 6anxke K BepxHen rpaHuLie. Cervac B 00paLleHNn HaXOAMTCS BOCEMb BbIMyCKOB 0bnmraLmimn
DaHKa, HO BCE OHM [OCTAaTOMHO KOPOTKME — MOAMMDULIMPOBaHHas Alopalus He npesbiwaeT 0,8 roga. B 1o xe Bpems Moanbumum-
poBaHHas Alopalmst HOBOrO Bbinycka 3eHWT 5O-7 byneT B ABa pa3a Bbile — 1,7 rofda. Y Hanbonee AfIMHHbBIX TOPryloLmxcs dymar
OaHka npemus K kprsort OD3 3a NocnefHMe fHU HEMHOMO cokpaTunack — npumepHo Ao 230 6.n. HoBbIN Xe BbINyCK, B Cfly4ae
ero pasmeLleHus No HMXKHeN rpaHule, byaeT ToproBatbcs ¢ npemuert K kpusort OP3 okono 270 6.n. HecMoTps Ha npemMuio K
BTOPUYHOMY PbIHKY nopsgka 40 6.M., Mbl He CHUTaeM Ha3BaHHbIE YPOBHW NpuBReKaTeNbHbIMK. Ha Hall B3rnsa, MHTepecHee Bbl-
rNAaAT ANWHHbIe Bbinyckn OTM-BaHka (-/Ba2/BB) unn MKB BO-5 (B+/B1/B+) (YTM 11,56%). B CBSi31 C 3T1M Mbl peKOMeH-
ZlyeM y4acTBOBaTb B pa3mMeLLeHNI BAnXe K BepXHEW rpaHuLLe OPUEHTUPOBOYHOMO AMana3oHa.

CM. rpaduk 1 Tabnunuy Ha cegytoLLen CTpaHumLe.



BAHK 3EHWT (BA3/B+)

O“R YPAACUIE | KaNUTAN
Ot4eTHOCTH N0 MCPO 33 2011 1. 1 pa3meLleHne Bbinycka baHk 3EHNT BO-7

BbII'IyCK npueneKkarteneH onuxe K BerHeI;I rpaHuuye

JoxonHocTy obnuraumn (no coctoaHuio Ha 04 anpens 2012 roga)
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UctoyHmkm: MMBB




BAHK 3EHWT (BA3/B+) G“RYPAI\CI/IB | kanuTAN

Ot4eTHOCTH N0 MCPO 33 2011 1. 1 pa3meLleHne Bbinycka baHk 3EHNT BO-7

OcHoBHble (pHaHCOBbIe NMoKa3aTenu psaa pOCCMVICKMX 6aHKoB

PenTuHr1 AKTHBBI, 4nm, % Lonsa 3arparbl OoxogHocTb Kpeautbl Kanutan/Aktus Pe3sepBbl
(SIMIF) MIH gonn. "npocpoykn”, % | [loxoAbl CpeaHnx | [leno3uTbl bl,% | Kpeautbl, %
aKTUBOB, %

AbconioT 6aHk -/Ba3/BB+ 3593 43 16,8 09 0,2) 1,9 11,9 135
Anbca-BaHk BB/Ba1/BB+ 28478 57 47 0,4 22 1,0 14,9 76
BaHk MHTesa -/Baa3/- 2716 7.8 11,5 0,6 0,6 34 15,5 84
Bank CM6 -/Ba3/- 8927 49 51 03 16 1,0 10,5 9,6
BuHbaHk B-/B2/- 3650 2,7 - 1,0 0,2) 0,7 6,2 7,6
BTB BBB/Baa1/BBB 140 870 51 8,6 0,4 14 1,3 134 9,0
l"asnpombaHk BB+/Baa3/- 64072 2,2 21 0,5 36 09 114 47
Imo6akcbaHk BB/-/BB 3740 5,0 08 0,7 0,7 1,6 23,0 2,1
KB BocTouHbIR -/B1/- 3008 10,8 9,7 0,6 31 1,0 11,6 8,7
Kpegut EBpona -/Ba3/BB- 2780 76 32 05 34 19 171 37
MIM-BaHk BB-/Ba2/BB 12579 52 14,4 0,7 05 1,0 16,6 11,9
2010 MKB B+/B1/B+ 5429 56 15 0,4 26 1,1 83 2,6
HOMOC-BbaHk -/Ba3/BB 17 363 52 24 0,4 26 1,1 12,2 44
OTN Baxk -/Ba2/BB 3200 16,0 12,3 04 36 12 14,8 134
lMpomcassbbaHk WR/Ba2/BB- 15559 47 9,2 05 0,5 1,0 94 10,8
PalidhaitaeHbaHk BBB/Baa3/BBB+ 16 688 58 74 0,6 14 1,0 16,9 8,7
Pycckuit Ctanpapt B+/Ba3/B+ 4488 16,1 59 0,6 14 1,3 19,6 8,7
CoepbaHk -/Baa1/BBB 283274 6,8 73 0,4 23 08 114 1,3
CKB-6aHk -/B1/B 2720 56 6,1 07 1,0 08 73 6,8
TpaHckpeanTbaHk BBB-/Ba1/- 12832 50 3,6 05 2,3 0,7 72 55
XKob -/Ba3/BB- 3331 218 6,9 0,4 10,1 32 32,7 73
OHukpeanTbaHk BBB/-/BBB+ 18 865 45 72 0,3 19 12 12,1 38
Bank 3EHUT -/Ba3/B+ 6581 72 - 05 19 1,0 11,1 72
Anba-BaHk BB/Ba1/BB+ 22751 5.1 47 0,5 18 11 15,3 6,7
Bark CM6 -/Ba3/- 10499 51 46 03 32 1,0 11,0 9,0
BuHGaHk B-/1B2/- 3754 34 - 1,0 0,2 0,7 59 6,5
BTb BBB/Baa1/BBB 168 091 47 7,7 04 24 1,1 12,6 8,6
l"a3npombaHk BB+/Baa3/- 70720 35 19 03 39 08 12,3 49
KB BocTouHbIi -IB1/- 3661 13,0 9,3 - 33 1,0 13,0 84
Kpenut EBpona -/Ba3/BB- 2989 79 29 05 29 33 174 34
MIM-Bank BB-/Ba2/BB 12457 52 13,2 0,7 08 12 18,9 10,7
MKB -IB1/B+ 7263 47 09 04 21 1,3 11,6 23
1nir11 HOMOC-BaHk -/Ba3/BB 20569 52 22 04 23 1,2 10,9 4,0
OTM Baxk -/Ba2/BB 3294 179 13,3 05 55 1,2 18,5 11,2
MpomcBsiabbaHk WR/Ba2/BB- 17 261 42 8,1 0,6 05 1,1 9,5 10,2
PaitchcpaitaeHbaHK BBB/Baa3/BBB+ 19447 57 72 05 2,6 09 16,2 76
Pycckuin CtaHpapt B+/Ba3/B+ 5181 16,5 5,0 0,6 3,6 11 19,2 79
CoepbaHk -/Baa1/BBB 323326 6,6 6,6 05 40 0,9 12,5 98
CKB-6aHk -/B1/B 2884 72 6,7 05 15 0,9 8,2 7,0
XKob -/Ba3/BB- 3925 234 6,6 0,3 10,9 2,9 232 73
tOHMKpeanTBaHk BBB/-/BBB+ 19968 - - 0,3 3,0 13 13,8 39
Bank 3EHUT -/Ba3/B+ 8133 39 - 0,6 1,1 1,0 10,1 6,4
A6conioT baHk -/Ba3/BB+ 3505 51 11,2 0,9 2,3 1,7 147 9,5
BaHk MHTesa -/Baa3/- 2724 6,9 13,6 0,6 12 32 15,7 10,2
MpomcBsiabbaHk WR/Ba2/BB- 17 473 51 57 05 1,0 1,2 9,6 6,9
2011 HOMOC BaHk -/Ba3/BB 20 566 55 2,0 0,4 21 1,2 114 43
CoepbaHk -/Baa1/BBB 336 535 6,7 49 05 32 1,0 "7 79
Bark C6 -/Ba3/- 10 251 48 57 04 2,0 09 12,1 9,2
XKob -/Ba3/BB- 4836 20,3 58 0,4 9,1 1,6 19,6 6,8
FOHMKpeanTBaHk BBB/-/BBB+ 23977 35 37 0,3 23 1,0 114 32
MKB -IB1/B+ 7217 56 1,1 04 21 0,9 11,0 23
Bank 3EHUT -/Ba3/B+ 7663 42 - 0,6 12 1,0 9,7 6,0

UIcTOYHMKN: BaHHble 6aHkoB



JlenapTamMeHT no onepauusm ¢ 0NroBbIMU NMHCTPYMEHTaMun
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